BILANZ

RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
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AKTIVA 31. Dezember 2017 PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermodgen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermégens- |. Gezeichnetes Kapital
gegenstande
1. Gezeichnetes Kapital 14.700.000,00 14.700.000,00
1. entgeltlich erworbene 2. abzgl. eigene Anteile -460.647,00 -235.591,00
Konzessionen, 14.239.353,00 14.464.409,00
gewerbliche Schutz-
rechte und &hnliche II. Kapitalriicklage 7.604.553,95 7.604.553,95
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten IIl. Bilanzgewinn 2.031.835,74 597.158,98
und Werten 41.110,00 42.652,00 - davon Gewinnvortrag
EUR 597.158,98
Il. Sachanlagen (Vorjahr EUR 613.021,74) 23.875.742,69 22.666.121,93
1. andere Anlagen, Betriebs- und B. Ruckstellungen
Geschéftsausstattung 55.819,00 72.400,00
1. Steuerrlckstellungen 235.560,00 135.800,00
Ill. Finanzanlagen 2. sonstige Rickstellungen 237.090.,49 237.913,34
472.650,49 373.713,34
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 18.005.461,45 25.425.603,31 C. Verbindlichkeiten
2. Wertpapiere des
Anlagevermégens 7.604.964,29 3.222.218,04 1. Anleihen 3.077.863,01 3.080.547,94

Ubertrag

25.610.425,74

28.647.821,35

25.707.354,74

28.762.873,35

2. Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten

3. erhaltene Anzahlungen

4. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Ubertrag

18.677.355,79
37.812,23

6.444,53

18.669.303,57
41.759,05

25.130,96

21.799.475,56

24.348.393,18

21.816.741,52
44.856.576,79
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BILANZ

RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Ubertrag

48.806.333,35

49.423.692,63

Ubertrag

zum
AKTIVA 31. Dezember 2017 PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Ubertrag 25.707.354,74 28.762.873,35 Ubertrag 21.799.475,56 24.348.393,18 44.856.576,79
21.816.741,52
B. Umlaufvermogen 5. Verbindlichkeiten gegenuber
verbundenen Unternehmen 4.848.110,62 6.637.966,76
I. Zum Verkauf bestimmte Grund- 6. sonstige Verbindlichkeiten 145.054,76 124.403,11
stlicke und andere Vorréte 26.792.640,94 28.579.111,39
- davon aus Steuern
1. Grundstucke und grundstiicks- EUR 75.645,35
gleiche Rechte mit fertigen (Vorjahr EUR 73.108,21)
Bauten 10.431.903,89 12.560.506,92
D. Rechnungsabgrenzungsposten 26.551,28 20.885,22
II. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Vermietung 6.443,30 9.983,76
2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 11.954.456,88 7.215.887,36
3. sonstige Vermdgensgegenstande 356.841,12 420.819,11
12.317.741,30 7.646.690,23
Ill. Wertpapiere
1. sonstige Wertpapiere 349.333,42 453.622,13

51.167.585,40

51.639.831,88
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zum
AKTIVA 31. Dezember 2017 PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Ubertrag 48.806.333,35 49.423.692,63 Ubertrag 51.167.585,40 51.639.831,88

IV. Flussige Mittel und
Bausparguthaben

1. Schecks, Kassenbestand,
Bundesbank- und Postgiro-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

2.324.071,95

37.180,10

2.160.922,68

55.216,57

51.167.585,40

51.639.831,88

51.167.585,40 51.639.831,88
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Umsatzerlése
a) aus der Hausbewirtschaftung 921.906,30 1.086.443,16
b) aus Verkauf von Grundstiicken 3.330.000,00 3.105.000,00
c) aus anderen Lieferungen
und Leistungen 55.542,62 74.107,19
4.307.448,92 4.265.550,35
2. Verminderung des Bestands an
zum Verkauf bestimmten Grund-
stiicken mit fertigen oder
unfertigen Bauten sowie un-
fertigen Leistungen 2.659.424,88 2.783.059,24
3. sonstige betriebliche Ertrége
a) sonstige 115.910,01 102.076,68
b) aus Finanzgeschaft 1.516.789,04 492.948.68
1.632.699,05 595.025,36
4. Aufwendungen fir bezogene
Lieferungen und Leistungen
a) Aufwendungen fur
Hausbewirtschaftung 170.637,34 194.484,44
b) Aufwendungen fur
Verkaufsgrundstiicke 59.335,33 74.632,15
229.972,67 269.116,59
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 416.182,53 396.181,32
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
fur Unterstitzung 26.896,26 25.402,34
443.078,79 421.583,66
6. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgens-
gegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen 25.527,90 21.880,45
7. sonstige betriebliche
Aufwendungen
a) sonstige 532.044,53 538.162,47
b) aus Finanzgeschaft 39.576.09 60.963,63
571.620,62 599.126,10
Ubertrag 2.010.523,11 765.809,67



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Ubertrag

8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Ertrage aus Beteiligungen

- davon aus verbundenen
Unternehmen EUR 264.069,40
(Vorjahr EUR 287.127,28)

. auf Grund einer Gewinn-

gemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfihrungsvertrags
erhaltene Gewinne

Ertrage aus anderen
Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens

sonstige Zinsen und &hnliche

Ertrage

- davon aus verbundenen
Unternehmen EUR 139.545,99
(Vorjahr EUR 29.365,55)

Abschreibungen auf
Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des
Umlaufvermégens

Zinsen und ahnliche

Aufwendungen

- davon an verbundene
Unternehmen EUR 201.196,53
(Vorjahr EUR 186.760,96)

Ergebnis der gewthnlichen
Geschaéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

Ubertrag

Geschéftsjahr
EUR EUR
2.010.523,11

264.069,40

428.643,86

405.505,76

145.041,74

501,51

832.347,99

2.420.934,37

154.249,56

2.266.684,81

2.266.684,81

Anlage 2 / Seite 2

Vorjahr
EUR
765.809,67

287.127,28

402.342,75

297.839,20

34.418,51

0,00

913.741,99

873.795,42

139.890,16

733.905,26

733.905,26
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
Ubertrag 2.266.684,81 733.905,26
17. sonstige Steuern 1.187,00 1.187,00
18. Jahresuberschuss 2.265.497,81 732.718,26
19. Gewinnvortrag aus
dem Vorjahr 597.158,98 613.021,74
20. Einstellungen in
Gewinnrticklagen
a) in andere Gewinnriicklagen 252.304,73 174.808,86
21. Ausschittung 578.516,32 573.772,16

22. Bilanzgewinn 2.031.835,74 597.158,98
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RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Anhang fur das Geschaftsjahr 2017

1. ALLGEMEINE ANGABEN

1.1. Allgemeine Hinweise

Der Jahresabschluss der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft wurde nach den Vorschriften des Handelsge-
setzbuches in der Fassung des Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetzes gemal § 267 Absatz 1 HGB fir kleine
Kapitalgesellschaften und den Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach den Vorschriften der Verordnung tber Formbléatter flr die
Gliederung des Jahresabschlusses von Wohnungsunternehmen (Formblatt VO fir Wohnungsunternehmen).

GroRenabhangige Erleichterungen fir kleine Kapitalgesellschaften wurden teilweise in Anspruch genom-
men.

1.2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Im Interesse der Ubersichtlichkeit werden die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. der Gewinn- und
Verlustrechnung oder im Anhang anzubringen sind, in der Regel im Anhang aufgeftihrt.

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermdgensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Auf-
wendungen und Ertrage enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Das Saldierungsverbot des
§ 246 Absatz 2 HGB wurde beachtet. Die angewandten Bewertungsmethoden wurden gegeniliber dem Vor-
jahr, soweit gesetzlich moglich, unverandert beibehalten.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden entsprechend der in der Formblattverordnung fur
Wohnungsunternehmen vorgeschriebenen Reihenfolge gegliedert.

Fir die Darstellung in der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt. Bei der
Bewertung wurde von der Fortflihrung des Unternehmens ausgegangen. Die angewandten Bewertungsme-
thoden wurden gegeniiber dem Vorjahr soweit gesetzlich mdglich unverdndert beibehalten. Es ist vorsichtig
bewertet worden. Namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Abschlussstichtag
entstanden waren, berticksichtigt worden, selbst dann, wenn diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und
dem Tag der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind. Gewinne wurden nur berticksichtigt,
wenn sie am Abschlussstichtag realisiert waren.

Aufwendungen und Ertrdge wurden im Jahr der wirtschaftlichen Zugehdrigkeit berticksichtigt, unabhangig
von den Zeitpunkten der entsprechenden Zahlungen.

Ruckstellungen wurden nur im Rahmen des § 249 HGB gebildet. Rechnungsabgrenzungsposten wurden un-
ter der Voraussetzung des § 250 HGB angesetzt.

Die immateriellen Vermogensgegenstdnde und das Sachanlagevermdgen wurden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen wurden
nach der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstdnde vorgenommen.
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Das Finanzanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen auf niedrigeren
beizulegenden Wert wegen voraussichtlich dauerhafter Wertminderung, bewertet.

Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke und andere Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten unter Berlicksichtigung des Niederstwertprinzips angesetzt. Fremdkapitalzinsen sind in die Herstellungs-

kosten nicht einbezogen worden.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind grundsatzlich mit dem Nennwert angesetzt. Er-
kennbare Risiken werden durch entsprechende Bewertungsabschlage bertcksichtigt.

Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden zu Anschaffungskosten zuziliglich Anschaffungsnebenkosten
bzw. zum niedrigeren Marktwert angesetzt.

Flussige Mittel und Bausparguthaben werden jeweils mit dem Nennwert angesetzt.
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird zum Nennwert angesetzt.

Die Riickstellungen werden jeweils mit dem notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt, dessen Héhe sich nach
verninftiger kaufmannischer Beurteilung ergibt.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen Erflllungsbetrdgen passiviert. Der passive Rechnungsab-
grenzungsposten wird zum Nennwert angesetzt.

Die Umrechnung der auf fremde Wahrungen lautenden Posten erfolgt, sofern vorhanden, grundsatzlich mit
dem Devisenkassamittelkurs.

Derivate Finanzinstrumente werden einzeln mit dem Marktwert am Stichtag bewertet. Die Sicherungs- und
Grundgeschafte werden zu Bewertungseinheiten zusammengefasst, sofern die VVoraussetzungen dafur erfillt
sind.

2. ANGABEN ZUR BILANZ

2.1. Aktiva
2.1.1. Immaterielle Vermdgensgegenstande

Die immateriellen Vermogensgegenstdnde werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméaiige Ab-
schreibungen, bewertet. Die Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode. AuRerplanméalige Ab-
schreibungen wurden im Berichtsjahr nicht vorgenommen (Vorjahr TEUR 0,0). Die Position immaterielle
Vermdgensgegenstande beinhaltet ausschlielich erworbene Softwarelizenzen, welche auf 3 Jahre abge-
schrieben werden. Hierin ist im Wesentlichen Standardsoftware enthalten.
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2.1.2. Sachanlagevermdgen

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planméRige Ab-
schreibungen, bewertet. Die Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode. Bei Zugéngen von beweg-
lichen Anlagegegenstanden im Jahresverlauf erfolgt die Abschreibung zeitanteilig monatsgenau. Geringwer-
tige Anlageguter bis EUR 410,00 werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben. In den Sachanlagen ist
Betriebs- und Geschéftsausstattung in Hoéhe von TEUR 55,8 (Vorjahr TEUR 72,4) enthalten.

2.1.3. Finanzanlagen

Bei den Finanzanlagen handelt es sich um Anteile an verbundenen Unternehmen sowie um Wertpapiere des
Anlagevermogens.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen wurden im Jahresabschluss zu Anschaffungskosten, gemindert um
Abschreibungen in den Vorjahren, angesetzt.

Im Berichtsjahr wurden Anteile an der SM Capital Aktiengesellschaft und an der SM Domestic Property Ak-
tiengesellschaft an die Konzerntochter SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft verduBert.

Von den an der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft gehaltenen Aktien sind 1.530.000 Stiick zur
Absicherung zweier Darlehen an verbundene Unternehmen verpféandet.

Von den Wertpapieren des Anlagevermdgens sind Papiere mit einem Buchwert von TEUR 7.113,4 an ein
Kreditinstitut verpfandet.

Erganzende Angaben

Bei den Wertpapieren handelt es sich im Wesentlichen um festverzinsliche Anleihen mit nominalem Riick-
zahlungswert. Das Rating der Emittenten hat sich seit dem Kauf nicht verschlechtert. Auf Grund des als un-
wahrscheinlich eingeschétzten Insolvenzrisikos der Emittenten werden zwischenzeitliche Kursverluste als
nicht dauerhaft eingeschatzt. Der Buchwert der Papiere betragt TEUR 6.548,2, der Zeitwert TEUR 6.581,5.

Dariiber hinaus sind Aktien mit einem Buchwert von TEUR 1.056,8 und einem Zeitwert von TEUR 1.202,8
im Bestand, deren durch Kursverluste am Aktienmarkt eingetretene Wertminderung teilweise als voriiberge-
hend eingestuft wird. Auf die Wertpapiere im Anlagevermdgen wurde keine aulerplanmaRige Abschreibung
vorgenommen (Vorjahr TEUR 0,0).

2.1.4. Zum Verkauf bestimmte Grundsticke und andere Vorrate

Bei dieser Position handelt es sich um bebaute und im Rahmen der Verwaltung eigenen Vermdgens vermie-
tete Besténde. Die ausgewiesenen Objekte sind mittelfristig zum Verkauf bestimmt.

Die Immobilien werden zu Herstellungs- bzw. fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Bei den zum Verkauf bestimmten Objekten im Umlaufvermégen wurden im Berichtsjahr entsprechend der
Regelungen des § 253 HGB Abschreibungen in Hohe von TEUR 11,2 (Vorjahr TEUR 0,0) vorgenommen.
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2.1.5. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben folgende Restlaufzeiten:

bis zu 1 Jahr | Gber 1 Jahr bis mehr als Gesamt
(alle Angaben in TEUR) zu’5 Jahre 5 Jahre
Forderungen aus Vermietung 6,4 0,0 0,0 6,4
(Vorjahr) (10,0) (0,0) (0,0) (10,0)
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 793,3 5.637,3 5.523,9 11.954,5
(Vorjahr) (661,6) (810,8) (5.743,5) (7.215,9)
Sonstige Vermdgensgegensténde 356,8 0,0 0,0 356,8
(Vorjahr) (420,8) (0,0) (0,0) (420,8)

Die Forderungen sind mit dem Nennwert abziiglich vorgenommener Wertberichtigungen angesetzt.

Die Forderungen gegeniiber verbundene Unternehmen resultieren im Wesentlichen aus dem teilweisen Ein-
tritt der Tochterunternehmen SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, SM Beteiligungs
Aktiengesellschaft, Sindelfingen, und der SM Domestic Property Aktiengesellschaft, Sindelfingen, in ein
von der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, aufgenommenes Darlehen, das durch Grund-
schulden besichert wurde.

Die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft ist intern in 2016 in Hohe von anfanglich TEUR 4.780,0 in
die Darlehensverpflichtung der RCM Beteiligungs AG eingetreten. Die SM Wirtschaftsberatungs AG stellt
hierfur Grundschulden in Héhe von TEUR 5.497,0.

Die SM Beteiligungs Aktiengesellschaft ist intern in 2016 in Hohe von anfanglich TEUR 642,0 in die Darle-
hensverpflichtung der RCM Beteiligungs AG eingetreten. Die SM Beteiligungs AG stellt hierfir Grund-
schulden in Héhe von TEUR 738,0.

Die SM Domestic Property Aktiengesellschaft ist intern in 2016 in Hohe von anfanglich TEUR 1.335,0 in
die Darlehensverpflichtung der RCM Beteiligungs AG eingetreten. Die SM Domestic Property AG stellt
hierfur Grundschulden in Héhe von TEUR 2.088,0.

In den Forderungen sind des Weiteren Kaufpreisdarlehen an die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft
aus dem Verkauf von Anteilen an der SM Capital Aktiengesellschaft und der SM Domestic Property Aktien-
gesellschaft enthalten. Die Forderungen hieraus in Hoéhe von TEUR 3.464,2 bzw. TEUR 1.399,1 sind spates-
tens am 31.12.2022 fallig und werden mit 3,5% p.a. zzgl. dem jeweils geltenden 3-Monats-Euribor, also zum
Bilanzstichtag mit 3,171% p.a., verzinst

Aulerdem werden unter dieser Bilanzposition Forderungen gegentiber der SM Capital AG in HOhe von
TEUR 459,7 aus dem mit der SM Capital AG bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrag ausgewiesen.

2.1.6. Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Die Wertpapiere werden im Girosammeldepot verwahrt. Bei gleicher Wertpapiergattung werden die An-
schaffungskosten nach der Durchschnittsmethode ermittelt. Lag am Abschlussstichtag ein niedrigerer Bor-
sen- oder Marktpreis vor, so wurde auf den niedrigeren Wert abgeschrieben. Weiterhin sind hier Wertpapiere
mit einem Buchwert von TEUR 249,3 enthalten, die von der SM Beteiligungs AG auf Basis eines Wertpa-
pierleihvertrages entliehen wurden.
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2.1.7. Flussige Mittel

Es werden TEUR 2.324,1 (Vorjahr TEUR 2.160,9) fliissige Mittel ausgewiesen. Darin sind Betrége in Hohe
von TEUR 1.086,9 (Vorjahr TEUR 1.864,8) enthalten, die im Rahmen von Sicherheiten verpfandet wurden
und daher mit einer Verfligungssperre versehen sind.

2.1.8. Rechnungsabgrenzungsposten

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind im Wesentlichen bilanziell notwendige Aufwendungen aus der
Agioauflésung im Zusammenhang mit der Emission einer Optionsanleihe ausgewiesen. Ein Restbetrag in
Hohe von TEUR 2,5 (Vorjahr Wandelanleihe TEUR 10,1) wird tber die Restlaufzeit der Anleihe bis 2018
linear aufgelost. Des Weiteren ist eine Bearbeitungsgeblhr fur einen Darlehensvertrag in Héhe von
TEUR 29,9 (Vorjahr TEUR 41,1) abgegrenzt.

2.2. Passiva
2.2.1. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital zum 31. Dezember 2017 in Hohe von € 14.700.000,00 ist eingeteilt in 14.700.000
auf den Namen lautende nennwertlose Stlickaktien. Die im Bestand gehaltenen 460.647 eigenen Aktien wer-
den offen vom Grundkapital abgesetzt

Eigene Anteile

Zum Bilanzstichtag waren 460.647 eigene Aktien, entsprechend 3,134 % des Grundkapitals, im Bestand der
RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, welche zum Bilanzstichtag mit EUR 2,02 je Aktie, insgesamt also
TEUR 930,8 bewertet wurden. Aus den Erlauterungspflichten des § 160 (1) des Aktiengesetzes ergibt sich
die folgende Aufstellung:

Eigene Aktien - Sachverhalt Bestand in % vom | Zeitpunkt Bilanzansatz| Kursgewinn /-
(Kauf bzw. Verkauf; Anzahl) Grundkapital | bzw. Quartal verlust
(je am Ende des
Quiartals) EUR EUR

Anfangsbestand:  235.591 1,603 % 01.01.2017 453.105,78

Verkauf: 0 1,613 % 1. Quartal 456.254,02 | Verlust/Gewinn:
Kauf: 1.501 2017 0,00
Verkauf: 0 1,613 % 2. Quartal 456.254,02 | Verlust/Gewinn:
Kauf: 0 2017 0,00
Verkauf: 0 2,806 % 3. Quartal 825.696,25| Verlust/Gewinn:
Kauf: 175.415 2017 0,00
Verkauf: 0 3,134 % 4. Quartal 930.817,21| Verlust/Gewinn:
Kauf: 48.140 2017 0,00
Endbestand: 460.647 3,134 % 31.12.2017 930.817,21




Anlage 3
Seite 6

Zum Bilanzstichtag wurden von der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft 289.724 Aktien der RCM
Beteiligungs Aktiengesellschaft, entsprechend 1,971 % des Grundkapitals gehalten, welche zum Bilanzstich-
tag mit EUR 1,896 je Aktie, insgesamt also TEUR 549,4 bewertet wurden. Aus den Erlauterungspflichten
des 8 160 (1) Aktiengesetzes ergibt sich die folgende Aufstellung:

Eigene Aktien - Sachverhalt Bestand in vom | Zeitpunkt Bilanzansatz| Kursgewinn /-
(Kauf bzw. Verkauf; Anzahl) Grundkapital | bzw. Quartal verlust
(je am Ende des
Quartals) EUR EUR

Anfangsbestand: 258.417 1,758 % 01.01.2017 483.010,96

Verkauf: 0 1,758 % 1. Quartal 483.010,96 | Gewinn/Verlust:
Kauf: 0 2017 0,00
Verkauf: 0 1,758 % 2. Quartal 483.010,96 | Gewinn/Verlust:
Kauf: 0 2017 0,00
Verkauf: 0 1,894 % 3. Quartal 525.534,17 | Gewinn/Verlust:
Kauf: 20.000 2017 0,00
Verkauf: 0 1,971% 4. Quartal 549.355,00 | Gewinn/Verlust:
Kauf: 11.307 2017 0,00
Endbestand: 289.724 1,971 % 31.12.2017 549.355,00

b) Genehmigtes Kapital 2015

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Juni 2015 erméchtigt, in der Zeit bis zum
2. Juni 2020 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates einmalig oder mehrfach
um bis zu EUR 7.350.000,00 durch Ausgabe von bis zu 7.350.000 neuer, auf den Namen lautender Stiickak-
tien zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2015). Die Kapitalerh6hungen kénnen gegen Bar- und/oder Sachein-
lagen erfolgen. Den Aktiondren ist grundsétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch er-
méachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates (iber einen Ausschluss des Bezugsrechts zu entscheiden (8 203
Abs. 2 AKtG).

c) Bedingtes Kapital

Bedingtes Kapital 2015

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 6.030.000,00 bedingt erhdht durch Ausgabe von bis zu
6.030.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien (Bedingtes Kapital 2015). Das bedingte Kapital
dient ausschlieRlich der Gewéhrung neuer Aktien an die Inhaber oder Glaubiger von Options- oder Wandel-
schuldverschreibungen, die gemaR Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 3. Juni 2015 durch
die Gesellschaft oder durch unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Gesell-
schaft ausgegeben werden.

Bedingtes Kapital 2011

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Juni 2015 wurde das bedingte Kapital 2011 reduziert. Das
Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 1.320.000,00 bedingt erhéht durch Ausgabe von bis zu
1.320.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien (Bedingtes Kapital 2011). Das bedingte Kapital
dient ausschlieRlich der Gewéhrung neuer Aktien an die Inhaber oder Glaubiger von Options- oder Wandel-
schuldverschreibungen, die gemaR Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 1. Juli 2011 durch
die Gesellschaft oder durch unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Gesell-
schaft ausgegeben werden.
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d) Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betragt TEUR 7.604,6 (Vorjahr TEUR 7.604,6) und setzt sich wie folgt zusammen:

EUR 3.251.962,50 aus Agiobetrdgen im Rahmen von Kapitalerhéhungen

EUR 1.949.183,80 aus der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen

EUR 1.230.000,00 aus Kapitalherabsetzung

EUR 109.407,65 aus VerduRerung eigener Anteile gem. § 272 Abs. 1b S. 3 HGB

EUR 1.064.000,00 aus Kapitalerh6hung gegen Sacheinlage

e) Gewinnricklagen

Aufgrund des Erwerbs eigner Anteile wurden im laufenden Geschéftsjahr insgesamt EUR 252.304,73 in die
frei verfligbaren Gewinnriicklage eingestellt. Diese Gewinnriicklage in Hohe von insgesamt EUR 252.304,73
wurde zu Lasten des Bilanzgewinns eingestellt. Somit betrégt die Gewinnriicklage zum Ende des Geschafts-
jahres EUR 0,00 (Vorjahr EUR 0,00).

2.2.2. Ruckstellungen

Rickstellungen sind in der Héhe des notwendigen Erfiillungsbetrages gebildet worden, dessen Héhe sich
nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung ergibt. Dabei wurden alle am Bilanzstichtag erkennbaren Ri-
siken bertcksichtigt.

Rickstellungen fir Korperschaftsteuer wurden aufgrund der ausreichenden Verlustvortrage nicht gebildet.
Gewerbesteuerriickstellungen wurde in Hohe von insgesamt TEUR 235,6 (Vorjahr TEUR 135,8) gebildet.
Diese betrifft mit TEUR 99,8 das Geschaftsjahr 2017 und mit TEUR 135,8 das Geschaftsjahr 2016.

Insgesamt wurden sonstige Ruckstellungen mit einem Betrag von TEUR 237,1 (Vorjahr TEUR 237,9) gebil-
det.

2.2.3. Verbindlichkeiten

Alle Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten in fremder Wé&hrung
waren zum Stichtag 31. Dezember 2017 nicht vorhanden.

Per 31. Dezember 2017 bestehen Verbindlichkeiten mit einer Gesamtlaufzeit von Uber funf Jahren in Hohe
von TEUR 11.460,5 (Vorjahr TEUR 13.401,5).

2.2.3.1 Anleihen
4 % Optionsanleihe der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, WKN A1l QQK

Die Anleihe wird zum 30. April 2018 endféllig.
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Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten Angaben in TEUR Vorjahr in TEUR
mit einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr 5.002,5 775,2
mit einer Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr bis 5 Jahren 2.214,4 4.492,6
mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren 11.460,5 13.401,5
Summe 18.677,4 18.669,3

Die oben genannten Betrdge sind bankiblich gesichert, unter anderem durch Guthaben, Grundschulden und
Abtretung von Mietanspriichen sowie eines vollstreckbaren abstrakten Schuldversprechens tiber die Zahlung
eines Geldbetrages. Insgesamt wurden den Banken zum Stichtag 31. Dezember 2017 die folgenden Sicher-

heiten zur Verfligung gestellt:

Bezeichnung der Sicherheit Nominalwert in TEUR Vorjahr in TEUR
Grundschulden (nominal) 9.467,9 11.307,8
Depotwerte 8.000,7 3.260,0
Guthaben 1.086,9 1.465,0
vollstreckbares abstraktes Schuldversprechen 956,0 956,0
Summe 19.5115 16.988,8

AuBerdem haften Grundschulden in Hohe von TEUR 10.003 auf Objekten von den verbundenen Unterneh-
men SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, SM Domestic Pro-
perty Aktiengesellschaft und SM Capital Aktiengesellschaft flr Darlehen der RCM Beteiligungs Aktienge-

sellschaft.

2.2.3.3. erhaltene Anzahlungen

Hierin enthalten sind die mit den umlagefahigen Ausgaben verrechneten erhaltene Anzahlungen fiir die noch
nicht abgerechneten Betriebskosten des Berichtsjahres. Die Abrechnungen erfolgen im Folgejahr.

2.2.3.4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen

Diese Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen offene Baurechnungen mit einem Betrag von TEUR 5,7
(Vorjahr TEUR 24,3) sowie Einbehalte in Héhe von TEUR 0,7 (Vorjahr TEUR 0,7). Die Laufzeiten gliedern

sich wie folgt:
bis zu 1 Jahr | Uber 1 Jahr bis 5 mehr als Gesamt
Jahre 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus  Liefe-
rungen und Leistungen 6,4 0,0 0,0 6,4
(Vorjahr) (25,1) (0,0) (0,0) (25,1)




2.2.3.5. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
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Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um von verbundenen Unternehmen gewahrte Darlehen. Diese Ver-
bindlichkeiten gliedern sich wie folgt auf:

bis zu 1 Jahr Uber 1 Jahr mehr als Gesamt
bis 5 Jahre 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 4.848,1 0,0 0,0 4.848,1
(Vorjahr) (6.638,0) (0,0) (0,0) (6.638,0)

Die Verbindlichkeiten gegeniiber der SM Capital Aktiengesellschaft betrugen zum 31. Dezember 2017
TEUR 3.473,7 (Vorjahr TEUR 4.570,1). Dabei handelt es sich im Wesentlichen um ein Kontokorrentdarle-
hen. Die Laufzeit ist unbefristet und die Verzinsung betragt 3,5 % p.a. zzgl. des jeweils gultigen Drei-
Monats-Euribor. Als Sicherheit wurden 1.000.000 Aktien der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft
(WKN A1RFMZ) still abgetreten.

Bei den Verbindlichkeiten gegenuiber der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft handelt es sich in Hohe von
TEUR 249,3 (Vorjahr TEUR 393,3) um eine Wertpapierleihe. AulRerdem besteht gegeniiber der SM Beteili-
gungs AG eine Verbindlichkeit per 31.Dezember 2017 in HOhe von TEUR 1.118,7 (Vorjahr
TEUR 1.1489,0). Es handelt sich hierbei um ein Kontokorrentdarlehen in Hohe von bis zu TEUR 1.500,0.
Die Laufzeit ist unbefristet. Das Darlehen wird mit dem jeweils gultigen Drei-Monats-Euribor zzgl. 3,5 %
p.a. verzinst. Als Sicherheit wurden 530.000 Aktien der SM Wirtschaftsberatung AG (WKN A1R FMZ) still
abgetreten.

Bei den Verbindlichkeiten gegenuber der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft handelt es sich im
Wesentlichen aus Verbindlichkeiten aus der Geschaftsbesorgung fur das Berichtsjahr.

2.2.3.6. Sonstige Verbindlichkeiten

Die Laufzeiten sind wie folgt:

bis zu 1 Jahr | Uber 1 Jahr bis 5 mehr als Gesamt
Jahre 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
Sonstige Verbindlichkeiten
145,1 0,0 0,0 145,1
(Vorjahr) (124,4) (0,0) (0,0) (124,4)

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Steuern in H6he von TEUR 75,6 (Vorjahr
TEUR 73,1) enthalten. Hierbei handelt es sich um die im Januar des Folgejahres fallige Lohnsteuer fiir De-
zember sowie um eine Restverbindlichkeit aus der im Januar des Folgejahres abzufiihrenden Umsatzsteuer.

2.2.4. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Die Passiven Rechnungsabgrenzungen enthalten Zahlungen, die im laufenden Geschéftsjahr eingegangen
sind, aber das folgende Jahr betreffen. In der Regel handelt es sich um im Dezember eingegangene Mieten
fur den Januar des Folgejahres.
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2.2.5. Derivate Finanzinstrumente

Die Zinssicherungsgeschéfte wurden zur Absicherung des Zinsénderungsrisikos von Bankdarlehen abge-
schlossen. Bei diesen Geschéaften besteht Wahrungs-, Betrags- und Fristenkongruenz, sodass im Rahmen ei-
ner kompensatorischen Bewertung hierfur Bewertungseinheiten gebildet wurden. Die bilanzielle Abbildung
von Bewertungseinheiten erfolgt, indem die sich ausgleichenden Wertédnderungen aus den abgesicherten Ri-
siken nicht bilanziert werden (sog. Einfrierungsmethode). Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehungen ist
dadurch sichergestellt, dass die wertbestimmenden Faktoren von Grund- und Sicherungsgeschéaft jeweils
Ubereinstimmen (sog. Critical-Terms-Match-Methode).

Der beizulegende Zeitwert der Zinsswaps berechnet sich Uber die Restlaufzeit des Instruments unter Ver-
wendung aktueller Marktzinssatze und Zinsstrukturen. Den Angaben liegen Bankbewertungen zu Grunde.

Die Gesellschaft hat zur Absicherung des Zinsdnderungsrisikos sechs (Vorjahr sechs) Zinsswap-
Vereinbarungen im Nominalwert von TEUR 9.000,0 (Vorjahr TEUR 9.000,0) mit einer Restlaufzeit bis Juni
2020, Dezember 2021, Mérz 2024, Juni 2024, Marz 2025 sowie Juni 2041 abgeschlossen. Zum
31. Dezember 2017 betrégt das gesicherte Kreditvolumen TEUR 18.092,5 (Vorjahr TEUR 18.119,3). Die
Swap-Vereinbarungen bilden mit den abgesicherten Darlehen eine Bewertungseinheit. Eine isolierte Bar-
wertbetrachtung ergibt zum Bilanzstichtag einen negativen Barwert von TEUR 1.168,3 (Vorjahr
TEUR 1.494,6). Bedingungen und Parameter des Grundgeschéftes und des absichernden Geschaftes stim-
men weitestgehend lberein. Deswegen rechnet die Gesellschaft mit einer vollstdndigen Absicherung des Ri-
sikos.

3. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

3.1. Bestandsveranderungen

In den Bestandsveranderungen sind die Abgange der verkauften Immobilienbestande dargestellt.

3.2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten Ertrédge aus Finanzgeschéften in Hohe von TEUR 1.516,8
(Vorjahr TEUR 492,9) sowie sonstige Ertrage in Hohe von TEUR 115,9 (Vorjahr TEUR 102,1).

Die Ertrage aus Finanzgeschaften setzen sich im Wesentlichen aus dem Abverkauf von Anteilen der SM Ca-
pital AG mit einem Gewinn von TEUR 890,9 sowie dem Abverkauf der Anteile an der SM Domestic Pro-
perty AG mit einem Gewinn von TEUR 350,5 zusammen. AuBerdem sind Ertrdge aus dem Handel von
Wertpapieren und Derivaten in Héhe von TEUR 275,4 (Vorjahr TEUR 492,9) enthalten.

Die sonstigen Ertrdge beinhalten Versicherungsentschadigungen in Hoéhe von TEUR 35,24 (Vorjahr
TEUR 36,4).

Aulerdem beinhalten die sonstigen betrieblichen Ertrage Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen in
Hohe von TEUR 35,5 (Vorjahr TEUR 27,7).



Im Einzelnen sind dies:

EUR 18.392,98 fur Auflésung Riickstellung Nebenkosten Leerstand

EUR 567,50 fir Auflésung Rickstellung Abschluss und Priifung
EUR 683,60 fir Auflésung Rickstellung Geschéftsbericht
EUR 15.383,68 fur Auflésung Rickstellung Hauptversammlung

EUR 417,85 fir Auflésung Rickstellung Berufsgenossenschaft und

EUR 29,00 fur Auflésung Riickstellung Offenlegung.
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3.3. Abschreibungen auf immaterielle Vermdogensgegenstande des Anlagevermdégens und

Sachanlagen

Diese Position enthélt planmaRige Abschreibungen von TEUR 25,5 (Vorjahr TEUR 21,9). AuRerplanméRige
Abschreibungen wurden im Berichtsjahr nicht getétigt (Vorjahr TEUR 0,0).

3.4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Diese Position in Hohe von insgesamt TEUR 559,4 (Vorjahr TEUR 599,1) enthdlt im Wesentlichen folgende

Aufwendungen:

Aufwendungen aus Finanzgeschéften:
Aufwendungen fir Geschéftsbesorgung:

Werbekosten:

Kosten fur Miete und Unterhalt der Birordume:

Kfz-Kosten:

Reisekosten:

Rechts- und Beratungskosten:
Kreditbearbeitungskosten:

Kosten fir Versicherungen und Beitrége:
Kosten fur Reparaturen und Instandhaltungen:
Kosten fiir Porto, Biirobedarf und Telefon:

Abschluss- und Priifungskosten:

Kosten fur Aufsichtsratsvergiitungen:
Kosten fur KapitalmalBnahmen bzw. Registereintragungen:

nicht abziehbare Vorsteuern:

TEUR 39,6 (Vorjahr TEUR 61,0)
TEUR 39,7 (Vorjahr TEUR 41,3)
TEUR 76,7 (Vorjahr TEUR 65,4)
TEUR 57,3 (Vorjahr TEUR 56,7)
TEUR 59,0 (Vorjahr TEUR 46,8)
TEUR 35,1 (Vorjahr TEUR 42,8)
TEUR 21,3 (Vorjahr TEUR 53,2)
TEUR 9,7 (Vorjahr TEUR 4,2)

TEUR 22,7 (Vorjahr TEUR 21,1)
TEUR 17,1 (Vorjahr TEUR 11,2)
TEUR 18,2 (Vorjahr TEUR 25,4)
TEUR 32,4 (Vorjahr TEUR 32,4)
TEUR 26,9 (Vorjahr TEUR 26,9)
TEUR 10,0 (Vorjahr TEUR 8,4)

TEUR 35,0 (Vorjahr TEUR 44,2).

In dieser Position sind ebenfalls Aufwendungen fir Schadensfalle in Hohe von TEUR 36,0 enthalten. Sofern
Ertrage aus Versicherungszahlungen dem entgegenstehen, sind diese in Position 3.2 aufgefiihrt.

3.5. Ertréage aus Beteiligungen

Bei den Ertrdgen aus Beteiligungen in Hohe von TEUR 264,1 (Vorjahr TEUR 287,1) handelt es sich im We-
sentlichen um die von den Tochterunternehmen SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen,
sowie SM Domestic Property Aktiengesellschaft, Sindelfingen, gezahlten Dividenden.

3.6. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Zinsertrdge aus den Darlehen an die verbundenen Unternehmen.
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3.7. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens wurden im Berichtsjahr in H6he
von TEUR 0,5 (Vorjahr TEUR 0,0) vorgenommen.

3.8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Mit TEUR 832,3 (Vorjahr TEUR 913,7) lag der Aufwand deutlich unter dem des Vorjahres.

4, ERGANZENDE ANGABEN
4.1. Konzernzugehorigkeit
Der Konzern umfasst neben der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft als Konzernmutter

die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen,
die SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen,

die SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen,

die SM Domestic Property Aktiengesellschaft, Sindelfingen

die Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH, Dresden,

die RCM Asset GmbH, Sindelfingen,

die SFG Liegenschaften GmbH und Co Betriebs KG, Gechingen
die SFG Liegenschaften GmbH, Gechingen

sowie die Krocker GmbH, Dresden.

4.2. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Haftungsverhdltnisse i. S. v. 8 251 HGB und weitere sonstige finanzielle Verpflichtungen i. S. v. § 285
Nr. 3 HGB sind in den Punkten 4.2.1. bis 4.2.2. angegeben. Weitere als die dort aufgefiihrten bestanden zum
Bilanzstichtag nicht.

Die Gesellschaft hat zwei Leasingvertrage fur Pkw mit unterschiedlichen Laufzeiten abgeschlossen.

Der Mietvertrag der Gesellschaft fur die Rdume in der ErlenstraRe 15, Dresden, wurde bis zum 31. Mai 2016
geschlossen. Danach verlangert er sich um jeweils ein Jahr, wenn nicht sechs Monate vor Ablauf gekiindigt
wird. Die monatliche Verpflichtung fir die Kaltmiete hieraus betragt bis zu diesem Zeitpunkt EUR 1.215,00.

Zusammen mit der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft nutzt die Gesellschaft Birordume in Sindel-
fingen. Die monatliche Verpflichtung betrégt anteilig EUR 972,80.

Der Mietvertrag der Gesellschaft fur die Raume in der Meinekestralle 5, Berlin, wurde zum im Jahr 2014 ab-
geschlossen und hat eine dreimonatige Klindigungsfrist. Die monatliche Verpflichtung fir die Kaltmiete be-
tragt EUR 1.440,00.
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Hieraus ergeben sich zukiinftig folgende finanziellen Verpflichtungen:
2018 2019 2020 2021 2022

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Mietvertrag 21,4 2,3 0,0 0,0 0,0
davon gegeniiber
verbundenen
Unternehmen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Leasingvertrage 20,2 2,5 0,0 0,0 0,0

4.2.1. Sicherheiten fiir Dritte

Im Rahmen von abgeschlossenen Kreditvertrdgen zwischen der Landesbank Baden-Wirttemberg und der
SM Domestic Property Aktiengesellschaft, der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen,
der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen und der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
besteht ein Haftungsverbund durch gegenseitige Sicherheitenstellung in Form von Grundschulden und ver-
pfandeten Wertpapierdepots. Die RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft stellt in diesem Zusammenhang Si-
cherheiten fir selbst verwendete Kreditmittel in Form von einem verpfandeten Wertpapierdepot mit einem
Wert zum Stichtag in Hohe von TEUR 1.135,3 sowie in Form von Grundschulden in Hohe von TEUR 260,0
(nominal). Die Sicherheiten sind auch in den unter 2.2.3.2 genannten Betrégen enthalten.

Aufgrund der gemeinsamen Rahmenvereinbarung in Hohe von maximal TEUR 1.000,0 fur Eigen- und
Handlergeschéfte mit institutionellen Kunden tber an Terminbdrsen gehandelten Options- und Futurege-
schaften zwischen der Landesbank Baden-Wirttemberg und der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesell-
schaft, der SM Capital Aktiengesellschaft sowie der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft hat die RCM Be-
teiligungs Aktiengesellschaft Festgeld in Hohe TEUR 400,0 zu Gunsten der BW-Bank flr die EUREX-
Geschéfte verpfandet.

Die Gesellschaft hat fur die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft eine selbstschuldnerische Birg-
schaft in Héhe von insgesamt TEUR 650,0 bei der Ostséchsischen Sparkasse Dresden ibernommen. Mit ei-
ner Inanspruchnahme wird auf Grund der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung dieser Gesellschaften nicht
gerechnet.

4.2.2. Aus Termingeschaften und Optionsgeschéaften

Zum 31. Dezember 2017 bestanden keine Verbindlichkeiten aus Termin- oder Optionsgeschaften.

4.3. Mitarbeiter

Unter Zugrundelegung der Berechnungsmethode nach § 267 Abs. 5 HGB wurden im Berichtsjahr durch-
schnittlich 7 (Vorjahr 8) Arbeitnehmer beschéftigt.

4.4, Sitz und Handelsregistereintrag

Der Sitz der Gesellschaft ist Sindelfingen. Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter
HRB 245448 eingetragen.
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4.5. Wechselseitige Beteiligungen

Die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, ist mit 1,971% an der RCM Beteiligungs
Aktiengesellschaft beteiligt.

Sindelfingen, 25. Januar 2018

Der Vorstand

Martin Schmitt Reinhard Voss
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BESTATIGUNGSVERMERK

Zu dem Jahresabschluss erteilen wir folgenden Bestatigungsvermerk:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung der

RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen,

fur das Geschéftsjahr vom 01.01.2017 bis 31.12.2017 geprift. Die Buchfuhrung und die Auf-
stellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fuhrten Prufung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaéaRiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstoi3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiiger Buchfiihrung vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse ber
die Geschéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachwei-
se fur die Angaben in Buchfihrung und Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der we-
sentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinrei-

chend sichere Grundlage firr unsere Beurteilung bildet.

BW Revision GmbH - Wirtschaftspriifungsgesellschaft « HRB 231701 Amtsgericht Stuttgart
Simone Wallawitz, Geschaftsfiihrerin, StB, Dipl.-Betriebsw. (FH) « Bernd Wiigner, Geschéftsfiihrer, WP/StB, Dipl.-Oec.
Kreissparkasse Esslingen-Ndrtingen - BLZ 611 500 20 - Konto Nr. 721 50 94

Die Bescheinigung tiber die Teilnahme am System der Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 6 Satz 3 WPO wurde von der
Wirtschaftspriiferkammer erteilt.
Ein Geschéftsfiihrer ist als Priifer fiir Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 3 WPO registriert.
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Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen
der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmagiger Buchfihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft.

Dettingen unter Teck, den 26. Februar 2018

BW Revision GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dipl.-oec. Bernd Wigner
Wirtschaftsprufer

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestétigungsvermerks auBerhalb dieses Prufungsberichts bedarf unserer
vorherigen Zustimmung. Bei Verdéffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestétigten Fas-
sung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellung-
nahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird
verwiesen.

BW Revision GmbH - Wirtschaftspriifungsgesellschaft « HRB 231701 Amtsgericht Stuttgart
Simone Wallawitz, Geschaftsfiihrerin, StB, Dipl.-Betriebsw. (FH) « Bernd Wiigner, Geschéftsfiihrer, WP/StB, Dipl.-Oec.
Kreissparkasse Esslingen-Ndrtingen - BLZ 611 500 20 - Konto Nr. 721 50 94

Die Bescheinigung tiber die Teilnahme am System der Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 6 Satz 3 WPO wurde von der
Wirtschaftspriiferkammer erteilt.
Ein Geschéftsfiihrer ist als Priifer fiir Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 3 WPO registriert.
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